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ADVOGADOS

1. DO OBJETIVO DO RELATORIO SOBRE O PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL

O artigo 22, inciso I, alinea h, da LREF', determina que a
Administracdo Judicial apresente Relatorio sobre o Plano de
Recuperagao Judicial.

A apresentac¢do do Relatério do Plano de Recuperacao Judicial
é inovacao trazida pela Lei 14.112/2020. Os principais objetivos que
a Administracdao Judicial possui ao apresentar o mencionado
Relatoério sdo: i) verificar o cumprimento dos artigos 53 e 54 da
Recuperacao Judicial; ii) realizar o controle de legalidade do Plano de
Recuperagdo Judicial apresentado e; iii) verificar a veracidade e
conformidade das informagdes apresentadas pelas Recuperandas.

Dito isso, o presente relatério sera apresentado visando
cumprir sua funcdo de analisar todos os pontos necessarios e

apresentar ao Juizo, credores e demais interessados.

' h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco eletrénico especifico
relatério mensal das atividades do devedor e relatério sobre o plano de recuperacao
judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentacdo do plano, fiscalizando

2. DA APRESENTAGCAO DE MODIFICATIVO AO PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL

A fim de verificar as disposi¢cdes do Plano e realizar o controle
de legalidade, cabe a Administracdo Judicial realizar a analise e
disponibilizar ao Juizo, credores e interessados, através da
apresentacao de relatério.

A continuar, destaca-se que, por se tratar de
aditivo/modificativo a Plano de Recuperacao Judicial ja apresentado
anteriormente, a empresa Recuperanda ndo possui obrigagdo de
apresentar novo Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira e Laudo
de Avaliacdo dos Bens e Ativos, utilizando os laudos ja acostados aos
autos.

Feitas essas consideracdes preliminares, a Administracao
Judicial passa a analise das disposi¢cdes apresentadas no Plano de

Recuperagao Judicial.

a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo devedor, além de informar
eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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3. CUMPRIMENTO DOS ARTIGOS 53 E 54 DA LREF

(pp!

QUADRO RESUMO

53, caput - Tempestividade

53, I - Meios de
Recuperacao

53, Il - Demonstragdo de
Viabilidade

53, Ill - Laudo Econémico-
financeiro

53, lll - Avaliacao de Bens e
Ativos

54 - Condicoes dos credores
trabalhistas

3.1. Tempestividade (art. 53, caput, da LREF)

O Plano de Recuperagdo Judicial foi acostado — de forma
tempestiva - no Evento 98 dos autos, em 28/07/2023. Veja-se, da
leitura do artigo 53 da LREF, que o Plano de Recuperacao Judicial
deve ser apresentado no prazo de 60 dias, contados da publicagao
da decisao que deferir o processamento da Recuperacao Judicial.

Dessa forma, considerando que a publicidade da decisdo de
deferimento se da com a publicagdo do edital do artigo 52, § 1°, da
LREF, bem como que a Recuperanda apresentou o Plano de
Recuperagao Judicial na data final — contado da publicacdo do Edital
-, a Administracdo Judicial entende que é tempestiva a apresentacao
do Plano. Dito isso, foi cumprido o requisito previsto no artigo 53 da
Lei 11.101/2005.

Apds, no Evento 271, foi apresentado o modificativo ao

Plano de Recuperacdo Judicial, votado e aprovado em

Assembleia Geral de Credores.
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ADVOGADOS

3.2. Meios de Recuperacdo (art. 53, inciso I, da LREF)

Nas paginas 9 e 10 do Plano de Recuperacgdo Judicial (Evento

98 — ANEXO?2), a Devedora aponta as medidas a serem tomadas,

conforme relacionado a seguir:

K/
0‘0

Reestruturagdo do endividamento perante os credores
concursais, dentro dos limites legais, podendo buscar também
a renegociacdo de seu endividamento com os credores
extraconcursais, ressalvando que a renegociacdo com Os
credores extraconcursais serd concretizada mediante acordos
especificos com cada credor;

Equalizagdo de encargos financeiros relativos aos débitos
sujeitos;
Novacao de dividas do passivo sem constituicdo de novas

garantias;

Possibilidade de se submeter a procedimentos para
reorganizagdo societaria, inclusive com incorporagdo de outras
sociedades, adequando sua estrutura para o desenvolvimento
das atividades, visando ao sucesso da Recuperagao Judicial.

Além disso, apontam as paginas 8 e 9 que, posteriormente ao

ajuizamento da recuperacao judicial, ja iniciaram reorganizagdes nas

areas administrativa, financeira, comercial e operacional, elencando

as medidas ja adotadas:

« Programa de reducdo de gasto com pessoal, horas extras e reducdo de
despesas fixas, evitando gastos desnecessarios, desperdicios e acdes sem
planejamento;

+ Reestruturacdo do organograma com implantacdo da figura do
superintendente geral que respondera a administracao;

* Redefinicdo dos fluxos de processos e redistribuicdo das tarefas
administrativas;

« Criagdo de novas rotinas com relatérios, frequéncias e prazos pré-
estabelecidos;

« Revisdo dos relatérios de analises gerenciais utilizados nas tomadas de
decisdo;

« Avaliacdo de desempenho por competéncia e formacao;

- Fortalecimento organizacional e da responsabilidade estratégica de
tomada de decisdo para alcancar metas e assegurar a aderéncia das acoes
aos planos;

« Formar as novas diretrizes de administracdo e dar suporte a area
comercial através de andlise SWOT (strenghts-forcas, weaknesses-
fraquezas, opportunities-oportunidades e threats-ameacas).

« Venda de ativos ndo alinhados com a operacao da empresa;

« Busca de novas linhas de créditos menos onerosas e mais adequadas;

* Renegociacao de tarifas bancérias;

« Renegociacdo do passivo ndo sujeito aos efeitos da Recuperagédo
Judicial, de forma a equacionar o pagamento dos acordos conforme seu
fluxo de caixa;
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« Implantagdo de relatérios gerenciais para analise de resultados
economicos e financeiros;

« Elaboracdo do Plano Orcamentario Financeiro para os proximos anos;

« Reavaliacdo dos fluxos de processos internos nas areas de contas a
pagar, contas a receber, tesouraria;

« Reformulagdo da politica comercial em relacdo as
margens/rentabilidade;

* Reestruturacdo de politicas comerciais procurando parcerias
estratégicas;

* Redefinicdo do portfélio de produtos e servicos, agregando itens de
maior rentabilidade e margem de lucro;

* Revisado e eliminacdo de processos duplicados ou desnecessarios;

« Investimentos em produtividade e agilidade em procedimentos;

« Reducao do custo logistico.

Dessa forma, resta cumprido o disposto no artigo 53, inciso |,

da LREF.

3.3. Demonstracao de Viabilidade (art. 53, inciso Il, da
LREF)

No Evento 98 — ANEXO3, consta o Laudo de Viabilidade

Econdmico-Financeira, com o objetivo de comprovar a viabilidade da

Recuperanda, considerando as premissas expostas no Plano de

Recuperacdo Judicial. Ainda, o Laudo foi assinado por profissional
especializado, contador.

Além disso, ainda foi exposto no Plano de Recuperacao Judicial,
na pagina 14 a analise de viabilidade econdmica da proposta de
pagamento, concluindo-se que: i) a geracao de caixa e alienagao
estratégica de ativos durante o periodo é suficiente para liquidacao
das dividas, manutencdo das atividades operacionais, pagamento
pontual dos novos compromisso e dos créditos nao sujeitos,
incluindo-se o passivo fiscal; e ii) as acdes de melhoria apresentadas
no Plano, e o comprometimento dos funcionarios, colaboradores
estratégicos, prestadores de servicos e diretoria, sdo fatores positivos
que tendem a garantir o cumprimento integral do Plano.

Por fim, cabe dizer que a veracidade e conformidade das
informacdes apresentadas no Laudo ja foram abordadas no Evento
104 — ANEXOZ2, ndao havendo obrigacdo de nova apresentacao de

Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira.
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3.4. Laudo Econémico-financeiro e de Avaliacdo de
Bens e Ativos (art. 53, inciso Ill, da LREF)

Da mesma forma, descabe analise de Laudo de Avaliacao de
Bens e Ativos, eis que ja realizada a verificagdo, inclusive pelos
credores e interessados.

A titulo de informagdo e visando conferir maior transparéncia,
assevera que o Laudo Avaliacao dos Bens e Ativos foi acostado aos
autos no Evento 98 - ANEXO4, devidamente assinado por profissional
especializado, cumprindo a integralidade dos requisitos do artigo 53,
inciso Ill, da LREF.

Passa-se, portanto, a analise das condi¢cdes de pagamento
dispostas no Plano de Recuperacao Judicial e Modificativo, além

daquelas

4. CONDICOES DE PAGAMENTO

O Plano de Recuperacao Judicial prevé o pagamento dos
credores, subdividindo as classes em subclasses e contendo
condicbes individualizadas.

Ainda, o Plano prevé condicbes privilegiadas a credores
considerados “parceiros” ou “colaborativos”, ou seja, aqueles
credores que mantenham a prestacao de servicos ou fornecimento
de produtos no decorrer do processo de Recuperagao Judicial.

Diante disso, visando facilitar a analise, a Administracao Judicial
apresenta quadro resumo das condi¢des de pagamento das Classes
e Subclasses, na pagina seguinte, bem como dos Credores

Colaborativos na subsequente:
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CLASSE | - Créditos Trabalhistas

CARENCIA

Sern caréncia

PRAZO DE PAGAMENTO

até 12 meses

DESAGIO

Sem desagio

JUROS

3% aoano

CORRECAO OBSERVAGOES

Os créditos incluidos ao longo do processo serdo pagos em até 12 (doze)

) meses apds a inscricdo da divida no processo, porém, limitados ao
TR - Taxa Referencial . . o .
montante de 150 (cento e cinguenta) saldrios minimos. O pagamento serd

realizado em parcelas mensais sucessivas.

CLASSE Il - Créditos com Garantia Real

24 meses

15 anos contados da data da
homologacdo do plano

75%

3% ao ano

a. As amortizacdes serdo realizada em 13 (treze) pagamentos anuais, apos o
periodo de caréncia, sempre no més de outubro de cada ano.
b. Fica estabelecida como parcela minima de pagamento a quantia de RS
250,00. Em sendo o crédito inferior a quantia minima, serd efetuado o
pagamento do valor do crédito, ndo fazendo jus a parcela minima, dando

por quitado aquele credor gque assim receber.

TR - Taxa Referencial

CLASSE Il - Créditos Quirografarios

24 meses

15 anos contados da data da
homologagdo do plano

75%

3% ao ano

a. As amortizacdes serdo realizada em 13 (treze) pagamentos anuais, apds o
periodo de caréncia, sempre no més de outubro de cada ano.

b. Fica estabelecida como parcela minima de pagamento a quantia de RS
250,00. Em sendo o crédito inferior a quantia minima, serd efetuado o
pagamento do valor do crédito, ndo fazendo jus & parcela minima, dando
por quitado aguele credor que assim receber.

TR - Taxa Referencial

CLASSE Il - Subclasse Credores Financeiros

12 meses

84 meses, com inicio apds 30 dias
findo o prazo de caréncia

Sem desagio

1% ao més

As condigdes agui expostas se aplicam a todos os credores financeiros —
incluindo casas bancarias, securitizadoras, fundos de investimenta,
factorings, etc - independente de colaboragdo, ficando a opgdo de
acelera¢do de pagamento através da concessdo de linha de crédito

resguardada aos que concederem. Os Juros e a corre¢do monetaria dos

credares financeiros iniciardo a partir da aprovacdo do Plano em AGC.

TR - Taxa Referencial

CLASSE IV - Credores ME/EPP

24 meses

5 anos contados da data da
homologagdo do plano

50%

1% ao més

As amortizacdes serdo realizadas em 3 [trés) pagamentos anuais, no més de

TR - Taxa Ref ial
axa heferencia outubro de cada ano.
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CLASSE Ill - Fornecedores Colaborativos

(PROPOSTA A)

& meses a contar da
aprovagao do plano
em AGC

5 anos Sem desdgio 0,5% ao més

TR - Taxa Referencial

Credores colaborativos: fornecedores de matérias-primas que atenderem a condigdo de enguadramento, isto &, continuarem a
fornecer matéria prima essencial para a atividade produtiva da Recuperanda, tal como acima estabelecida, serdo automaticamente
enquadrados nesta cldusula e assim permanecerdo enguanto tiverem condigdes de fornecer matérias-primas a Recuperanda,
independentemente da aquisigio (ou ndo) pela Recuperanda.

Termo Inicial: & (seis) meses apos a aprovagac do Plano de Recuperacdo Judicial em assembleia geral de credores, desde que, até o
inicio previsto dos pagamentos tenha sido disponibilizada, no Didrio de Justica Eletronico, a decisdo que homologar o Plano de
Recuperagac Judicial, independentemente da interposicdo de recursos efou trinsite em julgado. Caso ndo tenha side disponibilizada no
Didrio de Justica Eletrdnico a decisdo de homologagdo, os pagamentos serdo realizados no més imediatamente subseguente a referida
disponibilizacio, independentemente da interposicio de recursos efou trinsito em julgado.

Adesdo: O credor que optar pela Proposta A de pagamento, devera comunicar formalmente a Recuperanda através do e-mail
disponibilizado no item 2.7 do modificativo, em até 15 {quinze) dias contades da aprovagio do Plano de Recuperagae Judicial em
assembleia geral de credores.

CLASSE Ill - Fornecedores Colaborativos

(PROPOSTA B)

personalizado personalizado Sem desagio 3% ao ano

TR - Taxa Referencial

Credores colaborativos : fornecedores gue continuarem fornecendo a4 Recuperanda, viabilizando a continuidade de seus negdcios e
geragdo de caixa para pagamento de seu passivo, receberio seus créditos de forma acelerada e diferenciada. Para o recebimento dos
valores a titulo de amortizagdo acelerada, serdo utilizados percentuais sobre as novas compras gue a Recuperanda efetuar, obedecendo
as regras a seguir:

1. Como forma de aceleragao de pagamento e eliminagio do desagio previsto neste plano, a Recuperanda propde o pagamento de
percentuais sobre valor concedido em bens, servigos ou insumos em um periodo de trinta dias (A base de calculo do percentual sera
apurada pela soma do valor bruto de fornecimento de bens, servicos ou insumos entre o primeiro e derradeiro dia do més base), o qual
serd pago até o dia 25 (vinte e cinco) do més subsequente por tantos meses guanto forem necessdrios para liguidagio do débito inscrito
na Recuperacdo Judicial, sempre condicicnado o pagamento ao efetivo fornecimento de bens, servicos e insurmos no més anterior.

2. A efetiva transacdo (fornecimento de bens, servicos ou insumos), ocorrera pela livre negociacio, levando em consideracio a
necessidade da Recuperanda, a disponibilidade do Credor Fornecedor e as condigdes do mercado.

3. O credor que aderir a esta proposta nac sofrera desagio algum em seu crédito, recebbendo o mesmo por tantos meses quanto se
fizerem necessario para liguidagio do mesmo de acordo com os percentuais estabelecidos nesta condigdo.

4. Ainterrupcio do fornecimento por vontade exclusiva do credor, sem qualquer motivo justo, acarretara na automatica exclusio do
credor da condigio de credor colaborador, recebende o seu crédite nas condicdes gerais previstas para os demais credores da classe,
sem qualguer privilégio.

5. Por outro lado, apds a adesdo pelo credor, caso haja a interrupgao na aquisigdo de produtos por vontade exclusiva da Recuperanda
pelo prazo de 06 (seis) meses, esta se comprometerd a pagar o valor equivalente a média geral paga nas condigGes estabelecidas nesta
classe durante os meses em que realizou a aguisicio dos produtos, por tantos quantos meses se fizerem necessarios para liquidagao do
crédito, sem que o credor seja desenguadrado da condigdo de credor colaborador.

Observagdo: Os credores optantes por esta condigdo serdo enquadrados na Proposta A, caso ndo tenha sido realizadas compras no
periodo de 6 meses, podendo retomar a Proposta B, no momento em que forem realizadas compras. Caso nio sejam realizadas compras
pela Recuperanda, o credor serd mantido na Proposta A.

CLASSE Il - Financeiros Colaborativos
[ACELERACAO DE PAGAMENTOS)

IGUAL
SUBCLASSE
CREDORES

FINANCEIROS

IGUAL
SUBCLASSE
CREDORES
FINANCEIROS

IGUAL SUBCLASSE
CREDORES
FINANCEIROS

IGUAL SUBCLASSE
CREDORES
FINAMCEIROS

IGUAL SUBCLASSE
CREDORES FINAMNCEIROS

Os credores financeiros que optarem pela concessio de novas linhas de crédito em favor de Recuperanda, receberdo 10% (dez por
centa) de todo novo crédito concedido em favor da Recuperanda para amortizag3o dos créditos sujeitos 4 Recuperagio Judicial, como
forma de antecipar a liguidagio do crédito inscrito, ficando desde ja autorizade ao credor a retengio deste percentual em cada nova
operacio de crédito para liguidagio dos débitos sujeitos aos efeitos desta Recuperagio Judicial.

CLASSE IV - Fornecedores ME/EPP
Colaborativos até RS 50.000,00

30 dias a contar da

1% ao mes
homelogacio do PRJ

24 meses Sem desdgio

51 3664.1066 |

TR - Taxa Referencial

5198032.1916®

Credores da Classe IV que detenham créditos até o valor especifico de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) e continuem a fomentar a
atividade da Recuperanda, fornecendo matérias primas e/ou prestando servigos essenciais a continuidade das atividades.
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ADVOGADOS

Como se vé das tabelas acima, a Recuperanda apresenta a
possibilidade de adesao de credores quirografarios e ME/EPP como
“credores colaborativos”, bem como apresenta proposta de
aceleracdo de pagamento aos “credores financeiros”, o que traz
beneficios aos credores pela manutencédo de fornecimentos de bens
e/ou servigos essenciais as atividades da empresa.

Em relacdo as disposi¢des, observa-se que a legislacao permite
a Recuperanda o tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a
recuperacao judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servigcos
que continuarem a prové-los normalmente apdés o pedido de
recuperacao judicial, desde que tais bens ou servicos sejam
necessarios para a manutencao das atividades e que o tratamento
diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a relagdo
comercial futura, por inteligéncia do artigo 67, paragrafo Unico da
LREF.

Assevera-se que a andlise dos bens e servicos, quanto a
essencialidade/necessariedade, é realizada em momento posterior,

pela Administracdo Judicial e pelo Juizo.

Dessa forma, inexiste qualquer ilegalidade na criacdao de

credores colaborativos, passivel de controle.

5. DO CONTROLE DE LEGALIDADE

E papel da Administracdo Judicial auxiliar o Juizo no controle
de legalidade do Plano de Recuperacao Judicial. Dessa forma, passa-
se as consideraces sobre a legalidade do Plano de Recuperacao
Judicial apresentado.

De inicio, é importante destacar que a Administracao Judicial
entende que o controle judicial da legalidade do Plano de
Recuperacdo, via de regra, deve ser realizado apds a apreciacao pelos
credores em assembleia, quando aprovado, considerando a
possibilidade de alteragdes das versdes do Plano até a realizacdo do
conclave. Assim, considerando a aprovacao em Assembleia Geral de
Credores, apresenta-se o controle de legalidade apenas de clausulas

que possuam ilegalidade.
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CAINELLI DE ALMEIDA
ADVOGADOS

No presente caso, ndo se vislumbra patente ilegalidade em
nenhuma das clausulas do Plano apresentado e, portanto, ndo se
manifestara pelo controle de disposi¢des do documento.

Ressalta-se que a previsao da Clausula 6. PASSIVO TRIBUTARIO
— que dispde sobre questdes referentes a passivo tributario e
previdenciario, estadual e federal — se trata de previsdo meramente
informativa, haja vista se tratar de passivo extraconcursal, sobre o que
nao se manifestara.

Por fim, em que pese ndo existam clausulas ilegais, a
Administracdo Judicial tecera suas consideracbes sobre o seu
posicionamento em questdes potencialmente controversas, para
trazer transparéncia ao feito.

A Administragdo Judicial entende relevante realizar
apontamentos sobre a divisao em subclasses, como exposto no Plano
de Recuperacao Judicial, bem como tecera suas consideragdes em

relacdo as ressalvas realizadas em Assembleia.

5.1. Divisao em Subclasses

A andlise em relacdo a criacdo de subclasses é de suma
importancia no procedimento recuperacional, haja vista que eventual
tratamento desigual entre credores de uma mesma classe fere o
principio par conditio creditorum, ou principio da igualdade entre
credores.

De pronto, adianta-se que, no presente caso, a Administracao
Judicial ndo vislumbra ilegalidade nas subclasses apresentadas,
inexistindo tratamento desigual entre credores.

E entendimento doutrinario e jurisprudencial que a criacdo de
subclasses é possivel, desde que respeitada a isonomia. Assim, os
credores agrupados nas subclasses devem reunir caracteristicas e/ou
condi¢cdes em comum.

O que ndo se admite em processos recuperacionais € a criacao
de subclasse para tratamento individualizado de credores, entretanto,
é plenamente possivel que a subclasse contemple um conjunto de
credores, de modo a néo se atribuir tratamento discriminatorio ou

oportunista.
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ADVOGADOS

Nesse sentido, é a licdo de Sergio Campinho:

Consolidou-se, pois, o entendimento de que o plano de
recuperagao judicial deve assegurar tratamento isondmico
aos credores de uma mesma classe que possuam interesses
homogéneos, seja por critério resultante da natureza do
crédito, do valor do crédito, das a¢Ses de cooperagdo com a
empresa em crise (credor parceiro ou colaborativo), ou
qualquer outro de similitude justificada sob o ponto de vista
juridico, econdmico ou social, mas sempre observados os
principios da razoabilidade, da racionalidade e da boa-fé
objetiva. O certo, portanto, é que ndo se admite tratamento
individualizado a credores integrantes de uma mesma classe.
O que se permite é o tratamento diferenciado entre um
conjunto de credores de uma mesma classe, porém sempre
justificado por um critério de similitude e de modo a néo se
atribuir tratamento discriminatério ou oportunista. E com
essa medida e com esse parametro que se deve examinar se
o plano de recuperagdo judicial respeita ou rompe com a
isonomia exigida pelo ordenamento juridico nacional.

In casu, o Plano de Recuperagao Judicial apresentado e
aprovado, divide a Classe Ill em grupos por interesses homogéneos,

considerando valores, natureza e importancia dos créditos.

A que se considerar ainda, a possibilidade prevista no paragrafo
Unico do artigo 67, da LREF, que possibilita a previsao de tratamento
diferenciado aos créditos sujeito pertencentes a fornecedores de
bens ou servigos que continuarem a prové-los normalmente apds o
pedido de recuperacédo judicial, desde que considerados necessarios
a manutencao das atividades.

Assim, ndo ha ilegalidade na subdivisdo dos “credores parceiros
ou colaborativos” como previsto no Plano, o que sera
analisado/fiscalizado caso a caso pela Administragcdo Judicial.

Dessa forma, respeitada a soberania da Assembleia Geral de

Credores, entende-se que ndo ha ilegalidade no ponto abordado.

5.2. Ressalvas da Caixa Econémica Federal e Banco Daycoval

Os credores Caixa Econdmica Federal e Banco Daycoval
apresentaram ressalvas quanto a liberacdo de garantias e extensao
de efeitos da Recuperacao Judicial aos coobrigados. Além disso, a
Caixa EconOmica Federal requereu a criacdo de clausula no PRJ

mencionando a imputacdo de encargos punitivos a Recuperanda em
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ADVOGADOS

caso de atraso no pagamento (descumprimento parcial do plano) que
nao importe em convolacao em faléncia.

Sobre as ressalvas acima mencionadas, a Administra¢ado Judicial
ressalta que no modificativo apresentado em 15/08/2024 (Evento 271
— ANEXO?2) foram alteradas as Clausulas 10, 10.1 e 10.2 — efeitos aos
coobrigados — e a Clausula 15 — Descumprimento do Plano —.

Com o modificativo, em relacdo aos coobrigados passou a
constar que “a novagdo dos créditos somente terd efeito em favor da
Recuperanda, sem prejuizo das garantias ja outorgadas, nos exatos
termos do art. 59, caput da Lei 11.101/2005. Por essa razdo, fica
também suprimida a cldusula 11 do Plano Original “Garantias
Fidejussérias”, a qual é declarada invalida por este modificativo”.

Por sua vez, em relagdo ao descumprimento do plano passou
a constar que “Este Plano serd considerado inadimplido se a
Recuperanda deixar de efetuar os pagamentos devidos na forma e nos
valores previstos no Plano, independentemente de notificacdo, sendo

que, caso qualquer credor informe nos autos a existéncia de

inadimplemento, a Recuperanda deverd comprovar o pagamento e/ou
providenciar a imediata purgacédo da mora”.

Assim, de acordo com as alteracdes acima, ndo havera extensao
dos efeitos aos coobrigados, tampouco qualquer hipdtese de
descumprimento parcial, estando, portanto, superadas as ressalvas.

Vale-se da presente argumentagdo, também em relagdo aos
pontos acima — extensdo de efeitos e descumprimento de plano — nas

ressalvas apresentadas pelo Banco Bradesco S/A e Banco Itad.

5.3. Ressalvas do Banco Bradesco S/A

Além da ressalva quanto a extensdo dos efeitos aos
coobrigados (clausulas 10.1, 10.2 e 11) — ja superadas —, o Banco
Bradesco S/A registrou sua discordancia em relagdo as seguintes
Clausulas: a) “13. Isencdao de Responsabilidades e Renuncia”,
reservando-se no direito de se opor a clausula e prosseguir com
eventual agdo face aos coobrigados; b) “14. Ativos Fixos”, por prever
a possibilidade de alienacao de ativos de forma genérica; e c) “15.

Possibilidade de Modificacdo do Plano de Recuperagao Judicial”, por
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prever a possibilidade de alteracdo do Plano a qualquer tempo apos
a sua homologacao.

Passa-se as consideragdes da Administragao Judicial.

» Clausula 13. Isencao de Responsabilidades e Renuncias

A Clausula 13 dispde sobre isengdo de socios, administradores
e diretores de “toda e qualquer responsabilidade pelos atos praticados e
obrigagdes contratadas no curso da Recuperacdo Judicial, conferindo as Partes
Isentas quitagdo ampla, rasa, geral, irrevogdvel e irretratavel de todos os
direitos e pretensées materiais ou morais porventura decorrentes dos referidos
atos a qualquer titulo”. Além disso, dispde que “A Aprovagéo do Plano com
ou sem Assembleia de Credores representa igualmente a rentincia expressa e
irrevogavel dos Credores a toda e qualquer pretensdo, acdo ou direito a
demandar, perseguir ou reclamar, em Juizo ou fora dele, a qualquer titulo e
sem qualquer reserva ou ressalva, reparacéo de danos e/ou quaisquer outras
acdes ou medidas contra as Partes Isentas em relagéo aos atos praticados e
obrigacées contraidas pelas Partes Isentas durante a Recuperagdo Judicial”.

Quanto a disposicao acima, a Administracao Judicial entende

que somente deve se aplicar aos credores que aprovarem o Plano de

Recuperagao Judicial sem ressalvas no que diz respeito a eventuais
coobrigados. Explica-se.

Nao ha qualquer ilegalidade na redacdo da clausula, sobretudo
em se tratando de atos praticados exclusivamente na condicao de
representantes da empresa.

Todavia, nos casos em que as “Partes Isentas” sejam também
coobrigados, entende-se que somente deve se aplicar as disposi¢des
da Clausula aos credores que aprovaram o PRJ sem ressalvas, em
respeito ao artigo 49, § 1°, da LREF e por analogia ao entendimento
do Superior Tribunal de Justica. Entendeu, o STJ, em julgamento de
Recurso Especial (REsp 1.794.209), que a extensdo de efeitos aos
coobrigados, desde que seja limitada aos credores que aprovaram
sem ressalvas.

Nesse contexto, sao os julgados:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU
SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérdédo
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publicado na vigéncia do Cdédigo de Processo Civil de 2015
(Enunciados Administrativos n° 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a
controvérsia a definir se a clausula do plano de recuperagdo
judicial que prevé a supressdo das garantias reais e fidejussorias
pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa
concordancia com a aprovagdo do plano. 3. A clausula que
estende a novacdo aos coobrigados é legitima e oponivel
apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacao
sem nenhuma ressalva, nao sendo eficaz em relacao aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se
de votar ou se posicionaram contra tal disposicao. 4. A anuéncia
do titular da garantia real é indispensavel na hipétese em que o
plano de recuperacdo judicial prevé a sua supressdo ou
substituicdo. 5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A.,
Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo
em recurso especial interposto por CCB BRASIL - China
Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo ndo conhecido. (REsp n.
1.794.209/SP, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Segunda
Secao, julgado em 12/5/2021, DJe de 29/6/2021.)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DA AGRAVADA. AUSENCIA DE
CREDORES DA CLASSE Il. HOMOLOGAGAO EM CONFORMIDADE
AO ART. 58 DA LEI FEDERAL N.° 11.101/2005. (...) EXTENSAO DA
NOVACAO DO CREDITO AOS COOBRIGADOS E
GARANTIDORES. NOVAGCAO DOS CREDITOS DECORRENTES
DA RECUPERAGAO JUDICIAL QUE NAO ATINGE OS

COOBRIGADOS E GARANTIDORES, A NAO SER QUE HAJA
EXPRESSA CONCORDANCIA DO TITULAR DO CREDITO.
AGRAVANTE QUE NAO CONCORDOU EXPRESSAMENTE COM
TAL HIPOTESE. SUPERVENIENCIA, ADEMAIS, DE DECISAO,
INTEGRANDO A AGRAVADA, PARA AFASTAR TAL PREVISAO DO
PRJ. RECURSO PROVIDO NESTA PARTE. CLAUSULA 5.7. MORA NO
CUMPRIMENTO DO PRJ. O MERO DESCUMPRIMENTO DO PRJ E
SUFICIENTE PARA A CONVOLACAO DA RECUPERACAO EM
FALENCIA OU O AJUIZAMENTO POR PARTE DOS CREDORES
PREJUDICADOS DE EXECUCOES INDIVIDUAIS. PREVISAO
AFASTADA. RECURSO PROVIDO NESTE PONTO. AGRAVO DE
INSTRUMENTO PROVIDO EM PARTE." (TJSP; Agravo de
Instrumento 2172417-61.2019.8.26.0000; Relator (a): Alexandre
Lazzarini; Orgdo Julgador: 12 Cémara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Caieiras - 12 Vara; Data do Julgamento:
29/01/2020; Data de Registro: 30/01/2020)

Assim, por respeito a disposicao do artigo 49, § 3°, da LREF, e
em analogia ao entendimento acima, quando se tratarem as “Partes
Isentas” de garantidores/coobrigados, a Administracdo Judicial
entende que somente deve se aplicar a isencao aos credores que
aprovaram o Plano de Recuperagdo Judicial sem ressalvas. Portanto,
nao se aplica aos credores que rejeitaram o Plano, aos que ndo

estiveram presentes e aos que apresentaram ressalva a clausula.
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ADVOGADOS

Por outro lado, quando na condicdo de representante da
empresa, ndo ha qualquer ressalva a isencao, tratando-se de aspecto

negocial do Plano de Recuperacao Judicial.

» Clausula 14. Ativos Fixos

O Credor alegou que ha ilegalidade na Clausula 14, por prever
a "possibilidade de aliena¢do dos ativos de forma genérica”.

Todavia, ndo é o que se depreende da leitura da Clausula
prevista no Plano de Recuperacao Judicial. A Clausula “14. Ativos
Fixos” prevé, de forma detalhada, quais serdo os bens passiveis de
serem alienados com a aprovacao do Plano de Recuperacao Judicial,
além de especificar que somente fica autorizada a alienagdo caso
“nao implique em reducao de atividades da Recuperanda, ou quando
a venda se seguir de reposicao por outra equivalente ou mais
moderna”.

Dessa forma, ndo se vislumbra a ilegalidade apontada na
Clausula 14 do Plano de Recuperacao Judicial, mantendo-se higida a

disposicao.

Mais, importante ressaltar que a disposicao foi posta para
analise dos credores em Assembleia Geral de Credores e aprovada
por maioria, havendo ressalva somente do Banco Bradesco S/A,
devendo ser respeitada a soberania assemblear.

Portanto, ndo é o caso de controle de legalidade em relacao a

cldusula objeto de irresignagdo pelo credor.

» Clausula 15. Possibilidade de Modificagdo do Plano de
Recuperagao Judicial

No mesmo sentido, é descabida a alegacdao do credor de
ilegalidade em relacdo a possibilidade de modificacdo do plano de
recuperacao judicial prevista na Clausula 15.

Ndo ha vedacgdo legal quanto a possibilidade de modificagdo
do plano de recuperagéo judicial apés a homologagédo pelo Juizo,
desde que ndo haja descumprimento. Outrossim, a Devedora
condicionou a alteracdo a votacdao em Assembleia Geral de Credores
e atingimento dos quéruns dos artigos 45 e 58, caput e § 1°, da LREF,

inexistindo qualquer ilegalidade na redagao.
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Portanto, a Administracdo Judicial entende que ndo é o caso de
controle de legalidade em relacdo a clausula objeto de irresignagao

pelo credor.

5.4. Ressalvas do Itau Unibanco S/A

Por fim, além de ressalvas comuns as demais acima - ja
superadas —, o Ital Unibanco S.A. apresentou: a) ressalva quanto a
ilegalidade da “Clausula 4" alegando que a Recuperanda deve
apresentar meios concretos e efetivos para o soerguimento
empresarial, enquanto a previsdo é genérica; e b) discordancia da
atualizagdo dos valores através da aplicacdo da Taxa Referencial,
prevista na “Clausula 5.4".

Quanto a ressalva e discordancia acima informadas, a
Administracao Judicial entende que deve ser respeitado o principio
da Soberania Assemblear, posto que aprovado o Plano de
Recuperagao Judicial por maioria, havendo somente a ressalva do

Ital em relagdo aos pontos.

De toda forma, ndo se vislumbra a ilegalidade apontada pelo
credor na Clausula 4, porquanto os meios de recuperagao
apresentados pela Recuperanda estao, inclusive, previstos na
legislagdo. Outrossim, foi apresentado o laudo de viabilidade
econdmico-financeira, demonstrando, de acordo com as projecoes
realizadas pela Recuperanda e pelo profissional que elaborou o
documento, que seria viavel o soerguimento da empresa.

Por sua vez, em relagdo a discordancia da aplicagdo da Taxa
Referencial para atualizacdo dos valores, diz respeito a aspecto de
carater negocial do Plano de Recuperagdo Judicial, ndo sendo
passivel de controle pela Administracao Judicial.

Nesse contexto, ndo ha que se acolher as irresignacdes

apontadas, ante a inexisténcia de ilegalidade nas clausulas acima.
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6. VERACIDADE E CONFORMIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS PELA RECUPERANDA

A alinea h do inciso Il do artigo 22 da LREF prevé que, além de
apresentar o Relatério sobre o Plano de Recuperacao Judicial, a
Administracao Judicial deve fiscalizar a veracidade e conformidade
das informacdes prestadas pela devedora. Destaca-se que a
fiscalizacdo da veracidade e conformidade das informacdes nao se
confunde com auditoria, mas sim, conferéncia com base nos
documentos que se tem acesso em razao da atividade, quais sejam,
os utilizados para os Relatérios Mensais de Atividade®.

Todavia, os Unicos documentos que contém informacdes a
serem analisadas sdo o Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira e
o Laudo de Avaliagdo de Bens, os quais ja foram devidamente

analisados no relatorio acostado ao Evento 99.

2 COSTA, Daniel Carnio. MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentarios a lei de
recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005, de 09 de fevereiro de 2005. Curitiba:
Jurua, 2021. p.109

7. CONSIDERAGOES FINAIS

A Administracao Judicial, em cumprimento ao artigo 22, inciso
I, alinea h, da Lei 11.101/2005, apresenta o Relatorio sobre o Plano
de Recuperacao Judicial. Ao longo do Relatério foram analisados o
Plano de Recuperacdo Judicial e seu Modificativo, além das
modificagdes propostas em Assembleia Geral de Credores. Ainda,
foram analisadas as ressalvas apresentadas pelos credores em
assembleia.

ApOs a detalhada analise, na qual foram observados os pontos
de atencdo do Plano, verificou-se que nao ha clausulas ilegais
passiveis de controle.

Tao somente ressalta-se a ineficacia da Clausula 13 aos
credores que rejeitaram o Plano, aos que nao estiveram
presentes e aos que apresentaram ressalva a clausula, por respeito

a disposicao do artigo 49, § 3° da LREF, e em analogia ao
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entendimento do Superior Tribunal de Justica, quando se tratarem
as “Partes Isentas” de garantidores/coobrigados, entendendo que
somente deve se aplicar a isen¢do aos credores que aprovaram o
Plano de Recuperagao Judicial sem ressalvas. Por outro lado, quando
na condicao de representante da empresa, ndo ha qualquer
ressalva a isengdo, tratando-se de aspecto negocial do Plano de
Recuperagao Judicial.

Isso posto, a Administracao Judicial manifesta-se pelo
recebimento do presente Relatério sobre o Plano de Recuperagédo
Judicial, a fim de dar publicidade ao Juizo, credores e demais

interessados.

Nesses termos, é o Relatorio.

Criciima, 16 de agosto de 2024.
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