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ADVOGADOS

1. DO OBJETIVO DO RELATORIO SOBRE O PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL

O artigo 22, inciso Il, alinea h, da LREF', determina que a
Administracao Judicial apresente Relatéorio sobre o Plano de
Recuperagao Judicial.

A apresentacgdo do Relatério do Plano de Recuperacao Judicial
é inovagao trazida pela Lei n. 14.112/2020. Os principais objetivos ao
apresentar o mencionado Relatério sdo: i) verificar o cumprimento
dos artigos 53 e 54 da Recuperacao Judicial; it) realizar o controle de
legalidade do Plano de Recuperacao Judicial apresentado e; iii)
verificar a veracidade e conformidade das informacdes apresentadas
pela Recuperanda.

Dito isso, o presente relatério sera apresentado visando
cumprir sua funcdo de analisar todos os pontos necessarios e

apresentar ao Juizo, credores e demais interessados.

' h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco eletrénico especifico
relatério mensal das atividades do devedor e relatério sobre o plano de recuperacao
judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentacdo do plano, fiscalizando

2. CUMPRIMENTO DOS ARTIGOS 53 E 54 DA LREF

QUADRO RESUMO
53, Caput - Tempestividade Y
53, I - Meios de

Recuperacao "

53, Il - Demonstragdo de
Viabilidade "

53, lll - Laudo Econémico-
financeiro Y

53, lll - Laudo de Avaliacao

de Bens e Ativos X

54 - Condicoes dos credores
trabalhistas 4

a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo devedor, além de informar
eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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2.1. Tempestividade (art. 53, caput, da LREF)

O Plano de Recuperagdo Judicial foi acostado — de forma
tempestiva — no Evento 62 dos autos, em 15/12/2023.

Veja-se, da leitura do artigo 53 da LREF, que o Plano de
Recuperagao Judicial deve ser apresentado no prazo de 60 dias,
contados da publicagdo da decisdo que deferir o processamento da
Recuperagao Judicial.

Dessa forma, considerando que a Recuperanda foi
regularmente intimada da decisdo que deferiu o processamento da
recuperagao judicial em 16/10/2023, a contagem do prazo para
apresentacdo do Plano de Recuperagdo Judicial iniciou em
17/10/2023. Dessa forma, o prazo para apresentacao do Plano findou
em 15/12/2023.

Veja-se que a Recuperanda apresentou o Plano de
Recuperagdo Judicial em 15/12/2023 e, portanto, é tempestiva a
apresentacao do Plano.

Isso posto, foi cumprido o requisito previsto no artigo 53 da

LREF.

2.2. Meios de Recuperacdo (art. 53, inciso I, da LREF)

Nas paginas 9 e 10 do Plano de Recuperacao Judicial (Evento
62 — OUT2), a Devedora aponta as medidas que poderao ser tomadas,

fazendo mencao ao artigo 50 da LREF, conforme relacionado a seguir:

% Reorganizacdo societaria da empresa e governanga
corporativa: i) Concessdo de prazos e condi¢des especiais para
pagamento das obrigagdes vencidas ou vincendas; ii) Cisao,
incorporacao, fusdo ou transformacdo de sociedade; iii)
Aumento de capital social; iv) Dagdo em pagamento, podendo
para isso destinar ativos, créditos a receber e produtos em
estoque, tudo devidamente noticiado a Administracdo Judicial,
quando for o caso; v) Novacgdo de dividas do passivo, com ou
sem constituicdo de garantia propria ou de terceiros; vi) Venda
de bens ou qualquer marca pertencente a empresa; vii)
Encerramento de unidades deficitarias, se assim for o caso.

% Possibilidade de obtencdo de empréstimos para desenvolver
suas atividades e cumprir as disposi¢cGes previstas no plano,
estando autorizada a conceder garantias, fidejussorias ou reais,
a empréstimos contraidos, se possivel;

% Alienacdo, locacao, arrendamento, remocao, oneracao ou
oferecimento em garantia de quaisquer bens de seu Ativo
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ADVOGADOS

Permanente, respeitados os parametros descritos no plano e as
regras previstas nos artigos 140 e 142, da LREF, desde que
devidamente noticiado ao Administrador Judicial ou ao Juizo
da Recuperacao Judicial;

% Possibilidade de captagdo de novos recursos junto a credores
fomentadores para fazer frente as obrigacdes assumidas ou
para recomposicao do capital de giro.

Percebe-se que a Recuperanda apresentou os meios de
recuperacao de acordo com a redacao do artigo 50, referindo que
podera utilizar-se de qualquer hipotese, sem maior aprofundamento.
Todavia, ao longo do Plano, destacou a possibilidade de obtencéo de
novos financiamentos, da realizacdo de leildao reverso e de alienacao
de ativos.

Ainda que o ideal fosse que a Recuperanda apresentasse o seu
planejamento de forma pormenorizada — como refere o inciso | do
artigo 53 da LREF - , cabe aos credores analisarem se entendem
suficiente o detalhamento dos meios de recuperagdo apresentados
pela Recuperanda, o que podera ser objeto de esclarecimento,

inclusive, durante a Assembleia Geral de Credores.

Dessa forma, entende que resta cumprido o disposto no artigo
53, inciso |, da LREF, eis que os meios de recuperagdo que poderdo

ser utilizados constam no Plano protocolado.

2.3. Demonstracao de Viabilidade (art. 53, inciso Il, da
LREF)
No Evento 62 - OUT3, consta o Laudo de Viabilidade

Econdmico-Financeira, com o objetivo de comprovar a viabilidade da
Recuperanda, considerando as premissas expostas no Plano de
Recuperagado Judicial. Ainda, o Laudo foi assinado por profissional
especializado, contador.

No Laudo foi exposto que, considerando o cenario da empresa,
as propostas de pagamento e premissas apresentadas no plano de
recuperacao judicial sdo conservadoras, entendendo-se que sao as
melhores condi¢cdes para que a recuperanda possa cumprir suas
obrigagdes para com os credores. Assim, concluindo que a

recuperanda possui viabilidade de arcar com os valores.
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Por fim, cabe dizer que a veracidade e conformidade das
informagdes apresentadas no Laudo sera abordada posteriormente
no presente Relatorio.

2.4. Laudo Econdémico-financeiro e de Avaliacdo de
Bens e Ativos (art. 53, inciso lll, da LREF)

O Laudo Econdmico-Financeiro foi acostado no mesmo
documento (Evento 62 — OUT3), com assinatura de profissional
especializado. Entretanto, o Laudo de Avaliagdo dos Bens e Ativos
nao foi apresentado nos autos até o momento, cumprindo
parcialmente o requisito do artigo 53, inciso Ill, da LREF, haja vista
que a simples disposicdo de que o “valor do ativo corresponde ao
descrito no balancete que integra o pedido de recuperacao judicial,
apontado em R$ 616.031,04" é insuficiente, ndo cumprindo o fim a
que se destina a apresentacao do laudo.

Assim, devera ser intimada a Recuperanda para que apresente

o Laudo de Avaliacao de Bens e Ativos de forma detalhada, indicando

os ativos existentes e a sua avaliacdo, a fim de publicizar aos credores

e interessados.

3. CONDICOES DE PAGAMENTO

O Plano de Recuperacao Judicial prevé o pagamento dos
credores, subdividindo as classes em subclasses e contendo
condicbes individualizadas.

Ainda, o Plano prevé condicbes privilegiadas a credores
considerados “estratégicos”, ou seja, aqueles credores que
mantenham a prestacao de servigos ou fornecimento de produtos no
decorrer do processo de Recuperacao Judicial.

Diante disso, visando facilitar a analise, a Administracao Judicial
apresenta quadro resumo das condi¢bes de pagamento, na pagina

seguinte:
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OBSERVACOES

CARENCIA PRAZO DE PAGAMENTO DESAGIO CORRECAD

até 30 dias apds a homologacho do
plang

CLASSE | - Créditos Trabalhistas até RS 5.000,00 Sem desdgio

a. Credores trabalhistas com créditos superiores a RS 5.000,00 (cinco mil reais) serdo pagos integralmente até o

montante de RS 12.000,00, ou terfio seus créditos limitados a RS 12.000,00 caso sejam superiores a esse valor, e

) . Limitagdo ao valor de RS 12.000,00 {aguilo que serdo pagos em 12 (doze) parcelas consecutivas e mensais, vencenda-se a primeira em 30 (trinta) dias contados

CLASSE | - Créditos Trabalhistas entre RS 5.000,00 . —n 3 ; : T
o RS 12.00000 . 12 parcelas mensais exceder o limitador serd pago nas condicBes . - da data da publicacdo da decisdo que homologar o plano e conceder a recuperacdo judicial. A recuperanda
- dos quirografarios) poderd compensar quaisquer créditos que detenham contra seus credores trabalhistas com os créditos arrolados
em sua recuperagdo judicial.
b. O valor do crédito que exceder RS 12.000,00 serd pago nas mesmas condigbes dos credores quirografdrios.

Bénus de adimpléncia de 50% (cinguenta por cento), ou seja, sempre que a recuperanda pagar a parcela dentro
do periodo ajustado, poderd guitar o
) . ) ) ) . 50% (bénus de adimpléncia sobre a parcela ) ) ) pert ) il o poderd qui .
CLASSE Il - Créditos Quiragrafirios 18 meses de juros e capital 102 parcelas mensais correspondente) 2% a ano TR - Taxa Referencial respectiva valor com bénus de adimpléneia equivalente a 50% [cinquenta por cento) sobre a parcela
correspondente. A recuperanda poderd compensar quaisquer créditos que detenham contra seus credores com

créditos arrolados em sua recuperagdo judicial.

Banus de adimpléncia de 50% (cinguenta por cento), ou seja, sempre que a recuperanda pagar a parcela dentro
do periodo ajustado, poderd guitar o
(CLASSE IV - Credores Enquadrados como . ) . ) ) ) [t ) = Y poverd qui .
, 18 meses de jurcs e capital 102 parcelas mensais 2% a0 ano TR - Taxa Referencial respectivo valor com bénus de adimpléncia equivalente a 50% (cinquenta por cento) sobre a parcela
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte correspondente) ) )
correspondente. A recuperanda poderd compensar quaisquer créditos que detenham contra seus credores com
créditos arrolados em sua recuperacdo judicial.

50% (bdnus de adimpléncia sobre a parcela

Os eredores enguadrados como Quirografdrios ou ME/EPP poderdo aderir & condiclo de credores estratégicos,
desde que cumpram os requisitos previstos:
(a) sejam fornecedores de insumas, produtes, outras itens e servigos financeiras
CREDORES ESTRATEGICOS - Créditos indispensaveis ao exercicio de produgdo, confeccdo e varejo da atividade empresarial
da QUIRON, mediante assinatura de termo de adesfo, antes da realizagdo da
Quirografdrios e Enquadrados como 12 meses de juros e capital 84 parcelas mensais 20% 6% a0 ano TR - Taxa Referencial 0 . ! ' K _ 1t )
Microampresas & Emprecas de Pagueno Porte assembleia de credores ou até o prazo de 15 (quinze) da publicagdo da decisdo que
homologar o plana e conceder a recuperagdo judicial;
(b) vatem de maneira favordvel & aprovaciio do Plano de Recuperaglio Judicial;
{¢) concedam o prazo minimo de pagamento de 30 dias e limites de compra ndo inferiores ao crédito habilitado
juntado & Recuperacao Judicial.



4. DO CONTROLE DE LEGALIDADE

E papel da Administracdo Judicial auxiliar o Juizo no controle
de legalidade do Plano de Recuperacdo Judicial. Dessa forma, passa-
se as consideraces sobre a legalidade do Plano de Recuperacdo
Judicial apresentado.

De inicio, é importante destacar que a Administracao Judicial
entende que o controle judicial da legalidade do Plano de
Recuperacdo, via de regra, deve ser realizado apds a apreciacéo pelos
credores em assembleia, quando aprovado, considerando a
possibilidade de alteracdes das versdes do Plano até a realizacdo do
conclave. Por esta razdo, apenas entende produtivo que seja
realizado o controle prévio de legalidade sobre clausulas que
possuam patente ilegalidade.

No caso, se vislumbra patente ilegalidade em uma disposigéo,
qual seja a Clausula 11.6 que dispde sobre o descumprimento do
plano somente na hipotese de atraso no pagamento de 03 parcelas
previstas no plano. Assim é o caso de supressao da Clausula 11.6,

conforme sera abordado.

Quanto as demais clausulas ndo se vislumbra patente
ilegalidade e, portanto, ndo se manifestara pela modificagdo ou
controle de disposi¢des do documento. Todavia, desde ja, tecera
consideragbes sobre o seu posicionamento em questdes
potencialmente controversas, para trazer transparéncia ao feito.

A Administragdo Judicial entende relevante realizar
apontamentos sobre quatro previsdes do Plano de Recuperagao
Judicial: i) Clausula 9.1 acerca da proposta de pagamento dos
credores da classe | acima de R$ 5.000,00; ii) Clausula 9.2.1 no que
tange a possibilidade de tratamento diferenciado aos credores
estratégicos; iii) Clausula 11.6 quanto a hipotese de
descumprimento do plano; e iv) Clausula 11.9 da extingdo de
processos judiciais e liberacdo das garantias, em relacdo aos

garantidores e coobrigados.

4.1. Clausula 9.1. —- Do Pagamento aos Credores da Classe |

A Recuperanda propds o pagamento dos credores da Classe |

- acima de R$ 5.000,00, impondo um limitador do valor de R$
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12.000,00 para recebimento no prazo do artigo 54 da LREF, sendo
que o valor que sobejar este limitador serda pago na forma e
condicbes dos credores quirografarios.

Assim, os credores da classe | receberdo, em até 12 meses da
homologagao do Plano, o valor de até R$ 12.000,00, enquanto a
quantia que exceder este valor serd paga em até 102 parcelas
mensais, apos 18 meses de caréncia, com desagio de 50%.

Ainda que a questdo possa trazer discussdes, a Administracdo
Judicial considera que nao ha ilegalidade na previsdao. Outrossim,
cumpre destacar que a proposta sera apresentada aos credores em
assembleia, oportunidade em que poderdo apresentar ressalvas a
condicao.

Nesse contexto, a Administracdo Judicial entende que deve
aguardar a realizacao de eventual assembleia de credores, visto que
os credores possuem a liberalidade de optar pela proposta que lhes
seja mais atrativa.

Veja-se que o artigo 54 da LREF tdo somente estipula que o

plano ndo pode prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento

dos créditos da Classe |, sem nada referir quanto a possibilidade de
desagios ou sobre as demais condi¢cdes de pagamento.

Assim, é correto afirmar que o Plano de Recuperacdo Judicial
poderia simplesmente prever o pagamento de até R$ 12.000,00 aos
credores da classe |, a serem pagos no prazo de 12 meses, sem nada
mais propor aos credores. Neste caso, se aceita a proposta em
assembleia, seria valida a disposicao.

Observa-se, portanto, que no caso hipotético apresentado, os
credores da classe | estariam recebendo muito menos, se
caracterizando numa proposta inferior.

Portanto, considerando as questdes acima apontadas, o texto
do artigo, bem como diante da possibilidade de discussdo da clausula
em assembleia, Administracdgo Judicial compreende inexistir
ilegalidade, eis que cumprido o prazo previsto no artigo 54 da Lei n.
11.101/2005, descabendo qualquer controle de legalidade em

relacdo a previsdo neste momento.
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ADVOGADOS

4.2. Cldausula 9.2.1 — Credores Estratégicos

Na Clausula 9.2.1, a Recuperanda apresenta a possibilidade, aos
credores da Classe lll e Classe 1V, de adesao a condicdo de “Credores
Estratégicos”, que traria beneficios aos credores aderentes.

De pronto, cabe dizer que o tratamento diferenciado a credores
é possivel, desde que cumpridos os requisitos previstos no artigo 67,
paragrafo Unico, da LREF%

A criacdo de subclasse para beneficiar os fornecedores de
produtos e servicos essenciais, € uma inovacgao trazida pela Lei
14.112/2020 que consagrou a posicao jurisprudencial ja adotada
anteriormente.

A previsao do paragrafo decorre de necessidade de estimular a
manutencdo do fornecimento de bens e servicos que sejam

essenciais a atividade da empresa, possibilitando o tratamento

2 Art. 67. Paragrafo unico. O plano de recuperacdo judicial podera prever tratamento
diferenciado aos créditos sujeitos a recuperacdo judicial pertencentes a fornecedores de
bens ou servicos que continuarem a prové-los normalmente apds o pedido de
recuperagdo judicial, desde que tais bens ou servicos sejam necessarios para a

diferenciado sem ferir o principio da equidade que exige o
tratamento igual entre os credores de uma mesma classe (par
conditio creditorum).

Nesse contexto, ndo ha ilegalidade na clausula de subdivisao
dos credores parceiros/colaborativos, o} que sera
analisado/fiscalizado caso a caso pela Administragdo Judicial.

Dessa forma, respeitada a soberania da Assembleia Geral de

Credores, entende-se que ndo ha nulidade no ponto abordado.

4.3. Clausula 11.6 — Descumprimento do Plano

Na Clausula 11.6, a Recuperanda disp0s que o Plano de
Recuperagdo Judicial somente sera considerado descumprido na
hipotese de atraso no pagamento de 03 parcelas.

Entretanto, é o caso de supressao da clausula, porquanto em

desconformidade com o que determina o artigo 61, § 1°, da LREF®.
manutencdo das atividades e que o tratamento diferenciado seja adequado e razoavel no
que concerne a relacdo comercial futura.

33 Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz podera determinar a
manutencdo do devedor em recuperacdo judicial até que sejam cumpridas todas as
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ADVOGADOS

O artigo 61, § 1°, da LREF, dispde que, durante o periodo de
fiscalizacdo, o descumprimento de qualquer obrigacao prevista no
plano acarretara a convolacao da recuperacao em faléncia.

Portanto, durante o periodo de fiscalizacdo — 2 anos apos a
concessao da RJ — ndo ha como acolher qualquer descumprimento
por parte da recuperanda, conforme legislagao vigente.

Dessa forma, a Administracdo Judicial entende que deve ser
suprimida a Clausula 11.6 do Plano de Recuperagao Judicial, ante a

evidente ilegalidade da condicionante.

4.4. Clausula 11.9. — Extensdo dos Efeitos aos coobrigados

E cedico que os efeitos da homologacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial sobre coobrigados e garantidores é tema

controverso, todavia, a Administracdo Judicial entende que ndo ha

obrigacdes previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da
concessao da recuperagdo judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.

ilegalidade ou ineficacia da Clausula prevista no Plano, pelas razdes a
seguir.

A questdo foi objeto de exame pela 22 Secdo do Superior
Tribunal de Justica, em julgamento de Recurso Especial (n. 1.794.209.)

Entendeu a Corte que o Plano de Recuperacao Judicial pode
conter a referida cldusula de extensdo aos coobrigados,
suspendendo-se a exigibilidade das garantias, desde que seja
limitada aos credores que aprovaram sem ressalvas.

No presente caso, consoante entendimento jurisprudencial e
doutrinario, a clausula de extensao dos efeitos apresentada somente
produzira efeitos sobre aqueles que credores que aprovarem o plano
de recuperacdo judicial sem ressalvas ou anuirem expressamente,
nao atingindo eventuais credores que votaram pela rejeicdo do Plano.

Nesse contexto, sao os julgados:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de
qualquer obrigacao prevista no plano acarretara a convolacdo da recuperacdo em
faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.
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COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO
OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE.

1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na
vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se a clausula do plano de
recuperacdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais
e fidejussorias pode atingir os credores que ndo manifestaram
sua expressa concordancia com a aprovagao do plano.

3. A clausula que estende a novacao aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o
plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, nao sendo
eficaz em relacao aos credores ausentes da assembleia
geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposicao.

4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na
hipotese em que o plano de recuperagao judicial prevé a sua
supressdo ou substituicdo.

5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A.,, Tonon
Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em
recurso especial interposto por CCB BRASIL - China
Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo ndo conhecido.
(REsp n. 1.794.209/SP, relator Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, Segunda Secdo, julgado em 12/5/2021, DlJe de
29/6/2021.)
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DA AGRAVADA. AUSENCIA DE
CREDORES DA  CLASSE Il.  HOMOLOGAGCAO EM
CONFORMIDADE AO ART. 58 DA LEI FEDERAL N.° 11.101/2005.
(.) EXTENSAO DA NOVAGAO DO CREDITO AOS
COOBRIGADOS E GARANTIDORES. NOVAGAO DOS
CREDITOS DECORRENTES DA RECUPERAGAO JUDICIAL
QUE NAO ATINGE OS COOBRIGADOS E GARANTIDORES, A
NAO SER QUE HAJA EXPRESSA CONCORDANCIA DO
TITULAR DO CREDITO. AGRAVANTE QUE NAO
CONCORDOU EXPRESSAMENTE COM TAL HIPOTESE.
SUPERVENIENCIA, ADEMAIS, DE DECISAO, INTEGRANDO A
AGRAVADA, PARA AFASTAR TAL PREVISAO DO PRJ. RECURSO
PROVIDO NESTA PARTE. CLAUSULA 57. MORA NO
CUMPRIMENTO DO PRJ. O MERO DESCUMPRIMENTO DO PRJ
E SUFICIENTE PARA A CONVOLACAO DA RECUPERACAO EM
FALENCIA OU O AJUIZAMENTO POR PARTE DOS CREDORES
PREJUDICADOS DE EXECUGCOES INDIVIDUAIS. PREVISAO
AFASTADA. RECURSO PROVIDO NESTE PONTO. AGRAVO DE
INSTRUMENTO PROVIDO EM PARTE.” (TJSP; Agravo de
Instrumento 2172417-61.2019.8.26.0000; Relator (a): Alexandre
Lazzarini; Orgdo Julgador: 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Caieiras - 12 Vara; Data do Julgamento:
29/01/2020; Data de Registro: 30/01/2020)

P
contato(@calmeida.adv.br
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISAO DE HOMOLOGACAO. CONTROLE DE LEGALIDADE.
AUTONOMIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. DESAGIO.
iNDICE DE ATUALIZACAO MONETARIA. SUSPENSAO DA
EXIGIBILIDADE DAS GARANTIAS DE PESSOAIS. ALTERACAO
DAS CONDICOES DO PLANO. LIQUIDACAO DE ATIVOS.
FRAUDE E OCULTACAO DE BENS. IRREGULARIDADE NA
REPRESENTACAO DE CREDORES TRABALHISTAS. REJEICAO.
DECISAO MANTIDA. - Trata-se Pedido de Recuperacéo Judicial
cujo plano elaborado foi aprovado pela Origem, do que recorre
a parte agravante. - Cabe ao Poder Judicirio realizar o controle
de legalidade do PRJ, em caso de violagdo, ndo cumprimento
ou inobservancia das disposicdes legais, principalmente no que
toca as disposi¢des da Lei n° 11.101/05. Entretanto, ndo se
pode perder de vista a autonomia da Assembleia Geral de
Credores. Ao Poder Judiciario compete, exclusivamente, o
efetivo controle judicial sobre o plano de recuperagdo aos
aspectos da legalidade do procedimento e da licitude do
contelido, sendo vedado ao juiz se imiscuir no contetudo
econdémico das suas clausulas. - A questao relativa a caréncia e
prazo para pagamento - desdgio - encerra conteudo
eminentemente negocial, inexistindo qualquer ilegalidade que
deva ser submetida ao crivo do Poder Judiciario. O mesmo se
aplica com relacdo ao pedido de revisdo do indice de corre¢do
monetéaria, pois questdo eminentemente negocial e que
permanece sob crivo de autonomia da Assembleia Geral. De

51 3664.1066 | 51 98032.1916®

outra banda, tratando-se de recuperacgdo judicial, que tem
natureza juridica de negodcio juridico bilateral, haja vista a
necessidade de manifestacdo de vontade de diversos credores
reunidos em assembleia visando interesse comum, inclusive
com clara disposicdo de direitos individuais, ndo se verifica
ilegalidade na escolha de indexador que néo reflita o fenébmeno
inflaciondrio. - Nos termos do artigo 49, §1°, da LREF, os
credores conservam seus direitos e privilégios contra
os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, sendo
possivel o prosseguimento das demandas. A previsao
de extensao dos efeitos da novacao recuperacional
aos coobrigados ndo é, por si s, nula, sendo que sua
eficacia, todavia, depende da concordancia expressa, via
voto em Assembleia-Geral, do credor afetado, situacao
bem observada na sentenca. - Viavel a disposicdo de
alteragdes  no plano de recuperagdo judicial, desde que
precedida de assembleia geral de credores. Inclusive, é possivel
a convolagdo da recuperagdo em faléncia pelo Juizo diante da
comprovacao do descumprimento das condi¢oes e obrigacdes
assumidas no plano de recuperacao judicial, nos termos do art.
61, 81° e art. 73, inciso IV da LREF. - No que se refere aos ativos,
ha determinacdo para que toda venda passe pelo crivo do Juizo
da Recuperacdo, com atendimento ao valor minimo de
avaliagdo, sendo cabivel, ainda, impugnacdo a alienacdo de
bens pelos credores e interessados, nos termos do art. 133 da
LRF, de modo que ausentes nulidades a respeito do ponto. -
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Relativamente ao imével de matricula n°® 118.032 do 1° CRI de
Sdo Paulo, perfeitamente comprovada a necessidade de
alienacdo do imodvel para satistacdo de débitos, além do
estanque de novas despesas desnecessarias. O produto
arrecadado, neste sentido, serd destinado a manutencao da
atividade-fim da empresa, de modo que ausentes ilegalidades,
inclusive, nada nos autos indica ocultagdo patrimonial, pratica
de fraudes ou mesmo objetivo de fraude a execucdo. - Por fim,
inexistentes ilegalidades atinentes a representacdo dos
credores da classe | na AGC, pois foram atendidos os requisitos
do art. 37 da LREF. Viabilidade de representacdo dos associados
pelo Sindicato, quando nao comparecerem pessoalmente ou
por procurador a Assembleia, desde que seja apresentada
relacdo dos associados assim interessados no prazo de 10 dias
antes da solenidade, o que foi devidamente observado no caso
em comento. Para os demais, foi apresentada procuragdo com
poderes especificos, portanto, ausente ilegalidades a respeito.
AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO. UNANIME. (Agravo
de Instrumento, N° 50230750720228217000, Sexta Camara
Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Gelson Rolim Stocker,
Julgado em: 20-04-2023)

Dessa forma, entende-se que a suspensao da exigibilidade das
garantias — ou extin¢ao —, tal como proposto na Clausula 11.9,, ndo é

nula ou invalida, sendo ineficaz tdo somente em relacdo aos credores

ausentes, aos que votarem contra a aprovacdo do Plano de
Recuperagao Judicial ou que aprovarem com ressalva a clausula.

Por derradeiro, resguarda-se no direito de, apos a deliberacao
pelos credores, manifestar-se sobre eventual ilegalidade no Plano de

Recuperacao Judicial eventualmente aprovado.

5. VERACIDADE E CONFORMIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS PELA RECUPERANDA

A alinea h do inciso Il do artigo 22 da LREF prevé que, além de
apresentar o Relatério sobre o Plano de Recuperacao Judicial, a
Administracao Judicial deve fiscalizar a veracidade e conformidade
das informacgdes prestadas pela devedora. Destaca-se que a
fiscalizacdo da veracidade e conformidade das informacdes ndo se

confunde com auditoria, mas sim, conferéncia com base nos

51 3664.1066 | 51 98032.1916© | contato@calmeida.adv.br
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CAINELLI DE ALMEIDA

ADVOGADOS

documentos que se tem acesso em razao da atividade, quais sejam,
os utilizados para os Relatérios Mensais de Atividade.*

No mais, foi apresentado somente um Laudo que contém
informacdes que deverdo ser analisados, o Laudo de Viabilidade
Econdmico-Financeira, haja vista que ndo apresentado o Laudo de

Avaliacao de Bens e Ativos.

5.1. Laudo de Viabilidade Economico-Financeira

O Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira apresentado no
Evento 62 — OUT3 analisa propostas de pagamento aos credores
frente as projecdes realizadas pela empresa — DRE e Fluxo de Caixa-,
para concluir acerca da viabilidade, ou néo, do Plano de Recuperagao
Judicial apresentado.

O Laudo foi elaborado a partir de proje¢des econdmicas e

financeiras publicadas pelo IBRE (Instituto Brasileiro de Economia),

4 COSTA, Daniel Carnio. MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentéarios a lei de
recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005, de 09 de fevereiro de 2005. Curitiba:
Jurua, 2021. p.109

Informes Econdmicos da FIERGS e demais publicagdes pertinentes. O
embasamento técnico da-se com base no PRONUNCIAMENTO
TECNICO CPC 26 e NBC T 1 e 3.

Assim, foram apresentadas as demonstracdes contabeis da
recuperanda DRE — demonstracao de resultado do exercicio — e DFC
— demonstrativo de fluxo de caixa —, considerando um prazo de 10
anos, frente as condi¢des propostas no Plano de Recuperacao Judicial
e os valores habilitados constantes no Edital do artigo 52, § 1°, da
LREF.

No Laudo foi referido que:

e Para o DRE foram utilizadas as premissas de receita, deducdes
sobre venda, custo dos produtos vendidos, despesas
operacionais e impostos sobre o resultado.

e Para o DFC:

51 3664.1066 | 51 98032.1916© | contato@calmeida.adv.br
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1. Para demonstracdo do fluxo de caixa foram considerados os a parte do fluxo de caixa que prejudicou a recuperanda nos ultimos
prazos médios da empresa de forma conservadora, as receitas anos, em virtude dos altos custos operacionais.
foram consideradas iguais ao do recebimento, ou seja, todas as

receitas serdo antecipadas para viabilizar o fluxo de caixa, assim Considerando todas as premissas acima, foram apresentadas as
com as despesas com o prazo minimo de pagamento. seguintes tabelas no Laudo:
2. O fluxo de caixa das atividades operacionais é o fluxo de caixa que a
empresa gera através das suas operacdes regulares, neste caso,
compra e venda de mercadorias. Observando os fluxos de caixa
anteriores a este laudo, certificamo-nos de que a atividade da empresa
gera caixa positivo.
3. O caixa de investimento esta relacionado aos ativos da empresa, onde
estdo as movimentacdes de imobilizados e demais investimentos.
Conforme se analisou, a empresa ndo vislumbra o investimento em
ativos fixos na recuperagdo, tendo em vista ter capacidade de
aumento de vendas e de rentabilidade sem ter a necessidade de
quaisquer investimentos para isso.
4. O fluxo de caixa das atividades de financiamento reflete as fontes de
financiamento da empresa, caso a mesma necessite algum aporte de
sécios ou investidores ou mesmos empréstimos de terceiros. Ha de
considerar, neste ponto, que, conforme demonstram os fluxos de

caixa realizados nos Ultimos anos da empresa, verifica-se que esta era
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DRE | R$ MM

Quiron Farmacia LTDA | Consolidado Brasil 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Receita Operacional Bruta RS 1.126.019,40 | RS 1.182.320,37 | R$ 1.241.436,39 [ RS 1.303.508,21 | RS 1.368.683,62 | RS 1.437.117,80 | RS 1.508.973,69 | RS 1.584.422,37 | RS 1.663.643,49 | RS 1.746.825,67 | RS 1.834.166,95
Receita Liquida RS 0984.703,97 [ RS 1.033.939,16 | RS 1.085.636,12 | RS 1.139.917,93 | RS 1.196.913,83 | RS 1.256.759,52 | RS 1.319.597,49 | RS 1.385.577,36 | RS 1.454.856,23 | RS 1.527.599,05 | RS 1.603.979,00
Custo total RS 290.598,00 | RS 299.127,90 |R$ 307.657,80 |RS 316.187,70 | RS 324.717,60 | RS 333.247,50 | RS 34177740 |R$ 350.307,30 | RS 358.837,20 [ RS 367.367,10| RS  375.897,00
Margem Bruta RS 694.105,97 [R5 734.B11,26 | RS 777.978,32 | RS 823.730,23 [ RS 872.196,23 | RS 923.512,02 | RS 977.820,09 | RS 1.035.270,06 | RS 1.096.019,03 | RS 1.160.231,95 | RS 1.228.082,00
Margem bruta (% RL) 62% 62% 63% 63% 64% 64% 65% B5% B6% B6% 67%
Despesas operacionais RS 683.810,00 [R5 673.971,90 | RS 664.133,80 | RS 654.295,70 | RS 64445760 | RS 634.61950 | RS 624.781,40 | RS 614.943,30 | RS  605.105,20 | RS  595.267,10 | RS  585.429,00
Despesas operacionais (% RL) 69% 65% 61% 57% 54% 50% a47% A4%| 42%| 39% 36%
QOutros resultados operacionais RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Resultado Operacional RS  10.29597 |RS  60.839,36 | RS 113.844,52 | RS 169.43453 |RS 227.73863 |RS 288.892,52 |RS 353.038,69 | RS 420.326,76 | RS 490.913.83 [ RS 564.964,85 | RS 642.653,00
Resultado operacional (% RL) 1% 6% 10% 15% 19% 23% 27% 30%| 34%| 37% A0%
Resultado financeiro RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
LAIR RS  10.29597 |RS  60.839,36 | RS 113.844,52 [RS 169.434,53 | RS 227.738,63 | RS 288.892,52 | RS 353.038,69 | RS 420.326,76 | RS 490.913,83 [ RS 564.964,85 | RS 642.653,00
EBITDA -RS 1.410.192,29 [-RS 1.258.562,12 -RS 1.099.546,64 -RS 932.776,61 -RS 757.864,31 -RS 574.402,64 -RS 381.964,13 -RS  180.099,92 RS 31.661,29 RS 253.814,35 RS 486.B78,80
EBITDA (% RL) -143% -122%] -101%] -82%] -63%] -46%] -29%] -13% 2% 175 30%

Quiron Farmacia LTDA | Fluxo de Caixa - Anual

Fluxo de Caixa | RS MM

Quiron Farmacia LTDA | Consolidado Brasil 2024 2025 2026 2027 2028 2023 2030 2031 2032 2033 2034
Saldo Inicial RS 5.551,40 [-RS  71.290,27 |-RS 13205454 |-RS 110.698.60 |-RS  14.27406 (RS 143168887 | RS 3I64.68878 [ RS 650.484,18 | RS 1.004.352,86 | RS 142943373 |RS 192553352
Geragdo operacional RS 10.29597 | RS 50.839,36 | RS 113.34452 | RS 169.43453 | RS 227.738,63 (RS 28889252 | RS 353.035,69 | RS 42032676 | RS 490.913,83 |RS  564.964,85 |RS  B42.653,00
Fluxo livre de caixa RS 10.29597 | R%  50.839,36 | RS 113.84452 | RS 169.43453 [ RS 227.738,63 | RS 28889252 | RS 353.03869 (RS 42032676 |R5 49091383 (R%  554.964,85 |RS  B42.653,00
Despesas financeiras RS 87.13764 | RS B053851 |RS  50.368,00 |RS 3083032 (RS 27.53600 |RS 2557800 RS  23.69800 [ RS 22.487.00 | RS 21.556,00 | RS 24.983,40 | RS 20.537,94
Ameortizagdo dos débitos correntes RS - R& 1011049 (RS  10.078,54 |RS  10.049.50 | RS  10.022,90 | RS 9.981,00 | RS £.88532 | RS 256453 | RS 8.353,65 | RS 918195 | RS 923592
Fluxo de caixa financeiro RS 8713764 | RS 7042802 |RS 4028946 (RS 2078082 | RS 17.513,10 (RS 1559700 | RS 14.81268 [RS 1392247 | RS 13.202,35 | RS 15.801,45 | RS 11.298,02
Saldo Final - Operacional -RS 71.290,27 |-R%  BO.B78,93 |-RS 5849948 |RS 3795511 (RS 19595147 | RS 41698439 | RS 70291479 (RS 105688347 |RS 148206434 (RS 197859713 |RS 2.556.98850
Operacdes de Capital de Giro RS - _|RS - | RS - | RS - | RS - | RS - |RS - _|RS - |RS - | RS - | RS .
Fluxo de caixa da recuperagdo judicial RS - R6 51.175,61|R% 52.199,12 |RS 5222917 (RS 5226250 |RS 5229561 |RS 52.43061 RS £2.535,61 | RS 52.630,61 | RS 52.063,61 | RS 5313161
Saldo Final -RS 71.280,27 |-RS 132.054,54 |-RS 110.698,60 |-RS 14.274,06 | RS 143.688,37 (RS 364.688,78 | RS 650.484,18 (RS 1.004.352,86 | RS 1.429.433,73 RS 192563352 RS 2.503.856,89
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ADVOGADOS
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Constatou-se que a Recuperanda possui previsdao de
crescimentos constantes de receita e reducao de despesas
operacionais, iniciando ja no ano de 2025.

De acordo com as proje¢des acima, a empresa apresentara
saldo de caixa negativo até o ano de 2027, e positivo nos anos
seguintes, projetando para 2034 saldo superior a R$ 2.5Milhdes.

Portanto, conforme premissas expostas no Plano de
Recuperacdo Judicial e calculos apontados/estimados pelo contador,
a empresa demonstra, em tese, a viabilidade de cumprimento do
plano, nos moldes propostos.

Veja-se que os documentos apresentados, se tratam de
projecbes e estdo baseados em premissas estabelecidas pela
Recuperanda, a fim de comprovar a viabilidade de cumprimento do
Plano.

E possivel observar que foram observadas as condicdes de
pagamento previstos no Plano nas proje¢des realizadas. Ademais, ha
relacdo entre as demonstracdes contabeis apresentadas no feito

recuperacional e a projecao realizada em que pese nao seja possivel

a Administracdo Judicial auferir a correicdo das projecbes da
Recuperanda.

Por fim, cabe dizer que a analise da viabilidade da empresa cabe
aos credores, que deverdo deliberar sobre a continuidade da empresa

em recuperacao judicial em assembleia geral de credores.

5.2. Do Laudo de Avaliacédo de Bens

Por fim, em relagcdo ao Laudo de Avaliagdao de Bens e Ativos,
como ja apontado anteriormente, a Recuperanda deve ser intimada
para apresentar laudo que individualize os ativos da empresa, com
sua respectiva avaliagdo, a fim de publicizar aos credores e
interessados, cumprindo o determinado no artigo 53, inciso lll, da

LREF.

6. CONSIDERAGOES FINAIS

A Administracao Judicial, em cumprimento ao artigo 22, inciso

I, alinea h, da Lei 11.101/2005, apresenta o Relatério sobre o Plano
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de Recuperagdo Judicial. Ao longo do Laudo foram analisados o
Plano de Recuperagao Judicial e seus documentos anexos.

A Administragdo Judicial reitera o seu entendimento de que
que o controle judicial da legalidade do Plano de Recuperacao, via de
regra, deve ser realizado apds a apreciacdo pelos credores em
assembleia, quando aprovado, considerando a possibilidade de
alteracOes das versdes do Plano até a realizacao do conclave. Por esta
razdo, apenas entende produtivo que seja realizado o controle prévio
de legalidade sobre clausulas que possuam patente ilegalidade.

No caso, se vislumbra patente ilegalidade em uma disposigao,
qual seja a Clausula 11.6 que dispde sobre o descumprimento do
plano somente na hipotese de atraso no pagamento de 03 parcelas
previstas no plano. Assim, no presente momento, € o caso de
supressdo apenas da Clausula 11.6 do Plano de Recuperagao Judicial.

Ademais, entende que a Recuperanda deve ser intimada para
apresentar laudo que individualize os ativos da empresa, com sua
respectiva avaliacao, a fim de publicizar aos credores e interessados,

cumprindo o determinado no artigo 53, inciso lll, da LREF.

Isso posto, a Administracao Judicial requer o recebimento do
presente Relatorio sobre o Plano de Recuperacao Judicial, a fim de
dar publicidade ao Juizo, credores e demais interessados, bem como
manifesta-se pela:

A. Declaracdo de nulidade da Clausula 11.6. do Plano de
Recuperacgao Judicial, devendo ser suprimida a disposicao
que estabelece que o Plano “serd considerado como
descumprido apenas na hipdtese de atraso no pagamento
de 03 (trés) parcelas previstas neste plano”

B. Intimacdo da Recuperanda para apresentar laudo que
individualize os ativos da empresa, com sua respectiva
avaliacao, a fim de publicizar aos credores e interessados,

cumprindo o determinado no artigo 53, inciso lll, da LREF.

Porto Alegre, 28 de dezembro de 2023.

FABIO CAINELLI DE ALMEIDA

OAB/RS 106.886 OAB/RS 24.023

JosiANE PEREIRA MACHADO
CRC/RS 059.503
CRA/RS 054142
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